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Gobiernos estatales y municipales han optado por tomar deuda para refinanciar créditos;
también usan recursos para gasfo corriente y una pequena parte para inversion. e pic. 4-5

Financiamientos y obligaciones inscritos en el
Registro Piblico Unico por deudor | DISTRIBUCION
DELTOTAL, ACUMULADO A 10 DE AGOSTO 2023

Monto original contratado de financiamientos y oblignciones
inscritos en el Registro Publico Unico | MILLONES DE PESOS,
ACUMULADO A 10 DE AGOSTO DE CADA ARD

100,445 94,856 > foi,}-lfg
= estatal y
municipal

65,229
47,816 79.7%

— Gobierno
estatal

17,458
s 4.2%
il Gobierno
18 19 20 21 22 23 municipal

FLENTE: SHCF

Gobiernos subnacionales
optan por contratar

dcuda para cubrir pasivos

®De los 94,856
millones de pesos

de financiamientos
adquiridos por estados y
municipios a la primera
quincena de agosfo,
45.0% se dirigi6 a
refinanciamiento
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1te un panorama eco
nomico adverso, los
gobiernos subnaciona-
les prefirieron adquirir
deuda para liquidar to-
Lal o parcialmente los pasivos previa-
mente contratados, antes que aportar
por la inversion ptiblica productiva co-

mo efecto detonador.

De acuerdo con datos del Registro
Priblico Unico de la Secretaria de Ha-
cienda y Crédito Publico (SHCP), es-

tados, municipios y sus entes ptblicos
contrataron 94.856 millones de nesos
de financiamientos y obligaciones a la
primera quincena de agosto.

Dichomonto significéun incremen-
tode 443.3%: a tasa anual, es decir, fue
5.4 veces superior a la deuda adquirida
entre enero v la primera mitad de agos-
to del afio pasado.

[in tanto, sise considera todo el 2022,
aio en el se registraron 70,718 millones
de pesos, el crecimiento resulta de 34.1

por ciento.
Sinembargo, la relevancianace enel
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destino de la deuda. De los 94,856 mi-
llones de pesos adquiridos, 45.0% se di-
rigio a refinanciamiento, concepto defi-
nido por 1a Ley de Disciplina Financiera
como “la conftratacion de uno o varios
financiamientos cuyos recursos se des-
tinen a liquidar total o parcialmente uno
0 mas financiamientos previamente
contratados”.

Es decir, se contrae endeudamien
Lo para pagar pasivos previos, con el fin
de alargar el plazo de pago con mejores
condiciones de mercado, aunque ac-
tualmente las elevadas tasas de inte-
rés por la alta inflacion suben los costos
financieros.

Mientras, 28.1% de la deuda contra
tada se desting a cubrir insuficiencias de
liquidez de cardcter temporal, que ge-
neralmente se usa para pagar nominas
v proveedores, al tener que se liquidada
en maximo 12 meses.

Por ultimo, 26.9% se consignd a in
version publica productiva, entendida
como toda erogacion por la cual se ge
nere, directa o indirectamente, un be-
neficio social, mediante proyectos de
construccion, mejoramiento, rehabili-
tacion o adquisicion de bienes.

Los anterior significa que la inver-
sion publica productiva crea un efecto
multiplicador en las economias locales,
incentivando principalmente la gene
racion de empleo y el consumo, v mas
ante un escenario desalentador para el
cierre del 2093,

Grandes deudores

Por deudor, 79.7% de los 94,856 mi
llones de pesos de nueva deuda fue pa
ralos gobiernos estatales, aprovechan-
do que en el Sistema de Alertas de la
Ley de Disciplina Financiera, que mide
el nivel de endeudamiento, solamen-
te Coahuila y Chihuahua se ubican en
semaforo amarillo (endeudamiento en
observacion).

Por su parte, 16.1% correspondic a
entes publicos estatales y municipales
v 4.2%: agobiernos municipales.

Entotal, 24 de 32 entidades del terri-
torio nacional, inchuvendo municipios v
organismos, adquirieron financiamien-
tos entre enero v la primera mitad de
agosto del afio en curso, destacando en
la cima Nuevo Ledn con 25,556 millones
de pesos (216.9% del total),

Le siguicron Michoacdn con 22,125
millones de pesos de obligaciones fi-
nancieras (23.3%), Jalisco con 10,848
millones (11.4%:), Baja California con
8,250 millones (8.7%), Chihuahua con
6,127 millones (6.5%) vy Estado de Mé-

xico con 4,421 millones (4.7 por ciento).
Manuel Guadarrama, coordinador de

Finanzas Publicas del Instituto Mexica-
no para la Competitividad (Imco), se-
fald que en el caso de Nuevo Leon, esun
estado con fortaleza econdmica y busca
sanar sus finanzas y ampliar su infraes-
fructura para ser mas atractivo para el
nearshoring, mientras en Michoacan se
estd reconfigurando ante sus presiones
financieras.

“Nuevo Leon confia en su posibilidad
de pago, obviamente tiene mayores in-
£resos, mayor generacion de recursos
propios. En el caso de Michoacdn sus
finanzas publicas requieren justamente
de una cirugia mavor”, dijo.

Los mds obligados

Ademas, resalta que de los cinco finan
clamientos con mayor monto, cuatro se
destinaron arefinanciamiento.

El mas elevado es del gobierno de
Nuevo Leon con 11,337 millones de pe-
sos a pagar en diciembre del 2047 y des

tinado a refinanciar su deuda.

Fl segundo corresponde al gobier-
no de Michoacan con 10,900 millones
de pesos contratados originalmente,
cuya fecha de vencimiento es en junio
del 2043; se dirigio a refinanciamiento.

La tercera mayor obligacion es del
Sistema de Tren Eléctrico Urbano de Ja
lisco, con un monto de 9,083 millones
de pesos a liquidar en octubre del 2060,
aunque su desting fue a inversion publi
caproductiva.

Las otras dos deudas tuvieron de des
tino el refinanciamiento: Instituto de
Control Vehicular de Nuevo Leon con
3,641 millones de pesos (apagar en julio
del 2048) v, nuevamente, gobierno de
Michoacan con 2,500 millones de pe-
$0s (junio del 2043).

Sobre las tasas de interes de estos fi
nanciamientos, el analista economico
Kristobal Melendez oping que los esta-
dos “prefieren adquirir una nueva deu-
da con una tasa de interés mas atracti-
va, es un fendmeno que se da cuando
estas crecen mas, se ofrecen créditos
mas accesibles™.

El académico del Tecnoldgico de
Monterrey, campus Estado de México,
Héctor Magana, explico que el refinan-
ciamiento en ciertamedida ayuda como
apoyo adicional para las finanzas pabli-
cas estatales, “les da un mayor margen
de maniobra”.

“Si bien las tasas actuales del mer
cado son elevadas en estos momentos,
el financiamiento puede ejecutarse con
condiciones diferentes como el pago de
una tasa variable, con vias a que en el
futuro se presente un ciclo de bajaen las
lasas de referencia”, reiterd.

Estrategias

Para Manuel Guadarrama, la preferen-
ciade los estados por adquirir deuda pa-
ra pagar pasivos es reflejo de que se pre-
tende seguir la estrategia federal actual,
sin embargo, por las condiciones eco
nomicas actuales de incertidumbre el
caminomas viable era apostar por deu-
da productiva.

“Han seguido la politica de no en-
dendamiento productivo, al menos en
discurso. Los grandes endeudamien
tos se dieron después de la crisis finan-
ciera del 2008 hasta el 2012 y después,
se emite en ¢l 2016 la Ley de Discipli-
na Financiera, ahi se empieza a con-
trolar el endeudamiento de los esta-
dos”, explico.

No obstante, afiadio que este tipo de
politica implica que no se tome el valor
de la deuda publica productiva como
un instrumento de desarrollo y creci-
miento economico v generador de in
£res0s, ¥ mas en un contexto de adver-
sidad economica.

“Con estos recursos se puede gene-
rar mayor infraestructura, podemos te-
ner mayor conectividad, e incluso hacer
que un estado se vuelva mds atractivo
para la inversion extranjera. Iay esta-
dos que estdn valiendose de la aplica
cion deestos recursos de forma adecua-
da”, puntualizo.
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I Alza de triple digito

A la primera quincena de agosto, los gobiernos subnacionales vy sus
entes poblicos adquirieron 94,856 millones de pesos de deuda, monto
que significé un incremento de 443.3% a fasa anual.

Monto original contratado de financiamientos y
obligaciones inscritos en el Registro Piblico Unico |
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I Los mayores DEUDOR M‘:g:mﬁzm PLAZO PACTADO FECHA DE
¥ OBUIGADD BN MESES VEMCIMIENTD
Por deslino, &l goblermno eslatal de Durango regisird biugris o o)
el mayor financiamiento en deuda de corfo plazo, e A ki o 11,337 304 29/12/47
el Sistema de Tren Eléctrico Urbano de Jalisco en
inversion publica productiva v el gobiems ds Nuevo Estada de Michoocdn 10,900 244 29/06,/43
ledn en refinanciamisnto. -
o o ELL L 3,641 M T/
Mayores financiamientos y obligaciones Vehiculor de Nuevo Ledn
inscritos en el Registro Publico Unico por Estodo de Mihoocin 2,500 244 29,/06,/43
destino | ACUMULADO 4 105 DE AGOSTO 2023
Cubrir insuficiencios de liquidez de cardcter temporal ol 5% w BB
S MONID ORIGINAL  py oo o Estodo de Nuevo Ledn 1,500 304 191247
U OBLIGADO lhu'fg:;:‘g::;‘osl BN MESES VEMCIMIENTO
Estodo de Chihuohua™ 1,489 206 8,/06,/39
Estodo de Durango 1,100 12 13/11/23
Estudo de Nuevo Lefn 1,275 304 06/12/47
Estodo de Michoacdn 1,000 12 09,/01/24
Estodo de Chihuohua* 1,177 207 11/07/39
Estodo do Bajo Colforin 1,000 12 14/12/23 e
ﬂnwers;dc!d Hutnoma de 1,003 o 18/09/42
Estodo de Tomaulpos 1,000 12 13/12/23 L
*Sin autorlzacion
Estado de Sinalon 800 12 28,/05,/24 FUENTE: SHCP CRAMCO
Estudo de Sinaloa 800 12 16,/05/24
Estudo de Durango 800 12 15/12/23
Estado de Michoocdn 800 12 2/12/73
Estudo de Sun Luis Potosi 700 12 10/11/23
Estodo de Bajo Califarnin 700 12 7/11/23
Inversion publica produciiva
DEUDOR o A i PLATO PACTADO FECHA DE
CONTRATADS
U OBLIGADO {M]LI.ONE& DE PESGSI EM MESES VENCIMIENTO
Sistema de Tren Eléctrico
Urhano de Jalisco %% i AN/
Estodo de Nuevo Lefn 2,000 304 78,/03/48
Estado de Baja Colforia 2,000 %5 30/01/53
Estudo de México 1,500 243 28,/08/43
Estudo de Nuevo Ledn 1,300 304 27/06/48
Estodo de México 1,110 243 18,/08,/43
Estodo de Guonojuato 1,000 122 14/07/33
Estodo da México 1,000 243 27,/08,/43
Estado de Bejo California 1,000 365 30/01/53
Comisidn Estatol del Agua
b 952 237 26/01/43
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El Sistema de Tren Eléctrico Urbano de Jalisco obtuvo el
mayor financiamiento en inversién proclucﬁvcl. FColE3: HapCa
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