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Gobiernosestatalesy municipaleshanoptadoportomardeudapararefinanciarcréditos;
también usan recursos para gasto corrientey una pequeña parte para inversión.* G. 4-5
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* De los94856
millonesdepesos
definanciamientos
adquiridosporestadosy
municipiosa la primera
quincenadeagosto,
45.0%sedirigióa
refinanciomiento

RodrigoA.RosalesyCamilaAyala
estados mx

nteun panoramaeco-
nómico adverso, los

gobiernossubnaciona-
lesprefirieronadquirir
deudaparaliquidarto-

talo parcialmentelospasivosprevia-
mentecontratados,antesqueaportar
por lainversiónpúblicaproductivaco-
moefectodetonador.

De acuerdocon datosdelRegistro
PúblicoÚnico delaSecretaríadeHa-
cienday CréditoPúblico(SHCP),es-

entespúblicos
contrataron millonesde
tados,municipiosy sus

definanciamientosy obligacionesa la
de

Dichomontosignificóun incremen-
tode 443.3% a tasaanual,esdecir,fue
5.4vecessuperioraladeudaadquirida
entreeneroy laprimeramitaddeagos-
todelaño

millones
depesos,elcrecimientoresultade34.1
por ciento.

Sin larelevancianaceenel

En tanto,si seconsideratodoel2022,
añoenelseregistraron70,718
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destinode ladeuda.De los 94,856 mi-
llonesdepesosadquiridos,45.0% sedi-
rigióarefinanciamiento,conceptodefi-
nidoporlaLeydeDisciplinaFinanciera
como “lacontratacióndeuno ovarios
financiamientoscuyosrecursossedes-
tinenaliquidartotaloparcialmenteuno
o más financiamientos previamente
contratados”.

Es decir, se contrae endeudamien-
toparapagarpasivosprevios,conelfin
dealargarelplazodepagoconmejores
condicionesde mercado,aunqueac-
tualmentelas elevadastasasde inte-
réspor laaltainflaciónsubenloscostos
financieros.

Mientras,28.1%deladeudacontra

tadasedestinóacubririnsuficienciasde
liquidezdecaráctertemporal,quege-
neralmenteseusaparapagarnóminas
y proveedores,altenerqueseliquidada
enmáximo12meses.

Porúltimo,26.9% seconsignóain-
versiónpúblicaproductiva,entendida
comotodaerogaciónpor lacualsege-
nere,directao indirectamente,un be-
neficiosocial,medianteproyectosde
construcción,mejoramiento,rehabili-
tacióno adquisicióndebienes.

Los anteriorsignifica que la inver-
siónpúblicaproductivacreaun efecto
multiplicadorenlaseconomíaslocales,
incentivandoprincipalmentelagene-
racióndeempleoy elconsumo,y más
anteun escenariodesalentadorparael
cierredel2023
Grandes deudores
Por deudor, 79.7% de los 9, 856 mi-
llonesdepesosdenuevadeudafuepa-
ralosgobiernosestatales,aprovechan-
do que en el SistemadeAlertas de la
LeydeDisciplinaFinanciera,quemide
el nivel de endeudamiento, solamen-
teCoahuilay Chihuahuaseubicanen
semáforoamarillo(endeudamientoen
observación).

Por su parte,16.1% correspondióa
entespúblicosestatalesymunicipales
y 4.2% agobiernosmunicipales.

En total,24de32entidadesdelterri-
torionacional,incluyendomunicipiosy
organismos,adquirieronfinanciamien-
tos entreeneroy laprimeramitadde
agostodelañoencurso,destacandoen
lacimaNuevoLeóncon25,556millones

depesos(216.9%deltotal).
Le siguieronMichoacán con 22,125

millones depesos de obligacionesfi-
nancieras(23.3%),Jaliscocon10,848
millones(11.4%),BajaCaliforniacon
8,250millones(8.7%),Chihuahuacon
6,127millones(6.5%)y EstadodeMé-

con4,421 por
Manuel Guadarrama,coordinadorde

FinanzasPúblicasdelInstitutoMexica-
noparalaCompetitividad(Imco),se-
ñalóqueenelcasodeNuevoLeón,esun
estadoconfortalezaeconómicay busca
sanarsusfinanzasy ampliarsu infraes-
tructuraparasermás atractivoparael
nearshoring,mientrasenMichoacánse
estáreconfigurandoantesuspresiones
financieras.

“NuevoLeónconfíaensuposibilidad
depago,obviamentetienemayoresin-
gresos,mayorgeneraciónderecursos
propios.En el caso deMichoacán sus
finanzaspúblicasrequierenjustamente
deunacirugíamayor”,dijo.

Los más obligados
Además,resaltaquedeloscincofinan-
ciamientosconmayormonto,cuatrose
destinarona refinanciamiento.

El más elevadoes del gobierno de
NuevoLeóncon11,337millonesdepe-
sosapagarendiciembredel2047y des-

tinadoarefinanciarsudeuda.
El segundo correspondealgobier-

no de Michoacán con 10,900 millones
depesos contratadosoriginalmente,
cuyafechadevencimientoesenjunio
del2043;sedirigióarefinanciamiento.

La terceramayor obligaciónes del
SistemadeTrenEléctricoUrbanodeJa-

lisco,con un monto de 9,083 millones
depesosaliquidarenoctubredel2060,
aunquesudestinófueainversiónpúbli-
caproductiva.

Lasotrasdosdeudastuvierondedes-
tino el refinanciamiento: Instituto de
Control Vehicular de Nuevo León con
3,641millonesdepesos(apagarenjulio

del2048)y, nuevamente,gobiernode
Michoacáncon 2,500millonesdepe-
sos(juniodel2043).

Sobrelastasasdeinterésdeestosfi-
nanciamientos, el analistaeconómico
KristobalMeléndezopinóquelosesta-
dos“prefierenadquirirunanuevadeu-
daconunatasadeinterésmásatracti-
Va,esun fenómenoquesedacuando
estas crecen más, se ofrecen créditos
másaccesibles”.

El académico del Tecnológico de
Monterrey,campusEstadodeMéxico,
HéctorMagaña,explicóqueelrefinan-
ciamientoenciertamedidaayudacomo
apoyoadicionalparalasfinanzaspúbli-
casestatales,“lesdaun mayormargen
demaniobra”.

“Sibienlas tasasactualesdelmer-
cado son elevadasen estosmomentos,
elfinanciamientopuedeejecutarsecon
condicionesdiferentescomoelpagode
una tasavariable,con vías aqueen el
futurosepresenteun ciclodebajaenlas
tasasde referencia”,reiteró.

Estrategias

ParaManuelGuadarrama,lapreferen-
ciadelosestadosporadquirirdeudapa-
rapagarpasivosesreflejodequesepre-
tendeseguirlaestrategiafederalactual,
sin embargo,por lascondicioneseco-
nómicasactualesdeincertidumbreel
caminomásviableeraapostarpordeu-
daproductiva.

“Han seguido lapolíticadeno en-
deudamientoproductivo,almenosen
discurso.Los grandesendeudamien-
tossedierondespuésdelacrisisfinan-
cieradel2008hastael2012y después,
seemiteen el2016laLey deDiscipli-
na Financiera,ahíse empiezaa con-
trolarel endeudamientode los esta-

dos”,explicó.
No obstante,añadióqueestetipode

políticaimplicaqueno setomeelvalor
de la deudapúblicaproductivacomo
un instrumentodedesarrolloy creci-
mientoeconómicoy generadordein-
gresos,y másenun contextodeadver-
sidadeconómica.

“Con estosrecursossepuedegene-
rarmayorinfraestructura,podemoste-
nermayorconectividad,einclusohacer
queun estadosevuelvamás atractivo
paralainversiónextranjera.Hay esta-
dos queestánvaliéndosedelaaplica-
cióndeestosrecursosdeformaadecua-
da”,puntualizó.
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“e
Si bien las ta
sas actua -
lesdel merca -
do son elevadas,
ladeuda pue
deejecutar
se en condicio -
nes diferentes
como el pago de
una tasa varia
ble,esperando
un ciclo a la ba
jade lastasasde
referencia”.

HéctorMagaña,
ACADÉMICODELTECDE

MONTEREY.
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Alza de triple dígito
 

18,822
306 56107,0817%

A laprimeraquincenadeagosto,losgobiernossubnacionalesy sus
entespúblicosadquirieron9, 856 millonesde pesosdedeuda,monto
quesignificóunincrementode443.3% a tasaanual.

Monto original contratado de financiamientos y
obligaciones inscritos en el Registro Público Único |
MILLONESDEPESOS,ACUMULADOA 1 DEAGOSTODECADAAÑO
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Poder estatal Más obligaciones
 

 

losgobiemnosestatalescontra-
taron79 7% de ladeudatotal
subnacionalenelacumulado
deeneroa la primeraquincena
deagosto.

Financiamientos y
obligaciones inscritos en
el Registro Público Único
por deudor |DisRBUCIÓN
DELTOTAL,ACUMULADOA 1 DE
AGOSTO2023

79.7%
Gobierno estatal

  
Total:

9%856
millones
de pesos  

  
—

A * 16.1%
Gobierno Entepúblicoestatal
municipal y municipal

FUENTE:SHCP GRÁFICO EE   

De lasobligacionesadquiridas
porestadosy municipiosa la
primeramitaddeagosto,45.0%
se destinóa refinanciamiento,
28.1% a deudadecortoplazo
y 26.9% a inversiónproduciiva.

Financiamientosy
obligaciones inscritosen el
Registro Público Único por
destino DISTRIBUCIÓNDELTOTAL
ACUMULADOA1QDEAGOSTO2023

45.0%
Refinanciamiento

Total:

9%856
millones
de pesos

* *
26.9% 28.1%
Inversiónpública Cubririnsuficienciasde
productiva liquidezdecarácier

temporal

FUENTE: SHCP GRÁFICO EE
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Los mayores
Pordestino,elgobierno estataldeDurangoregistró
elmayorfinanciamientoendeudadecortoplazo,
|Sistemade TrenEléctricoUrbano deJaliscoen

inversiónpúblicaproductivay elgobiernode Nuevo
Leónen refinanciamiento.

 

 

 

 

Mayores financiamientos y obligaciones
inscritos en el Registro Público Unico por
destino |ACUMULADOA 1QDEAGOSTO2023

Cubririnsuficienciasdeliquidezdecoráctertemporal
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U OBLIGADO (A Gi EN MESES VENCIMIENTO

EstadodeDurango 1,100 1 13/11/23

EstadodeMichoacán 1,000 1 09/01/24

EstadodeBajaCalifornia 1,000 1 14/12/23

EstadodeTamaulipas 1,000 2 13/12/23

EstadodeSinaloa 800 1 28/05/24

EstadodeSinaloa 800 1 16/05/24

EstadodeDurango 800 1 15/12/23

EstadodeMichoacán 800 1 22/12/23

EstadodeSanLuisPotosí 700 1 10/11/23

EstadodeBajaCalifornia 700 1 27/11/23

 

Inversiónpúblicaproductiva
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[A

U OBLIGADO (MILLONES DE PESOS) EN MESES VENCIMIENTO

 SistemadeTrenEléctrico

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

UrbanodeJalisco 2:08 ds 20

EstadodeNuevoLeón 2,000 304 28/03/48

EstadodeBajaCalifornia 2,000 365 30/01/53

EstadodeMéxico 1,500 243 28/08/43

EstadodeNuevoLeón 1,300 304 27/06/48

Estadode México 1,110 243 28/08/43

EstadodeGuanajuato 1,000 122 14/07/33

Estadode México 1,000 243 27/08/43

EstadodeBajaCalifornia 1,000 365 30/01/53

A EstataldelAgua 052 037 26/01/43

 

Refinanciomiento

DEUDOR MN LM FECHA DE

UA CONTRATADO EN MESES VENCIMIENTO

 

 

 

 

  

 

 

 

  

(MILLONESDEPESOS)

EstadodeNuevoLeón 11,337 304 29/17/47

EstadodeMichoacán 10,900 244 29/06/43

den 0
EstadodeMichoacán 2,500 244 29/06/43

EstadodeMichoacán 2,500 244 29/06/43

EstadodeNuevoLeón 1,500 304 29/12/47

EstadodeChihuahua* 1,489 206 28/06/39

EstadodeNuevoLeón 1,275 304 06/12/47

EstadodeChihuahua* 1,177 207 11/07/39

q MMM ¡9 2 18/0/0

 

* Sin autorización

FUENTE: SHCP GRÁFICO EE
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I Concentración

 

Nuevoleóny Michoacáncontrataronmásde lamitadde lasobligacionessubna-
cionalestotalesenelperiododeanálisis.

6,127 Financiamientos y obligaciones
Chihuahua inscritos en el Registro Público

Unico por entidad federativa
deudora* |MILLONESDEPESOS,

ACUMULADOA 19DEAGOSTO2023

 

   
 

  
 

 
 

 

* MAYORES MONTOS

25,556
Nuevo León

4,421
Edomex

Jalisco

22,125*Incluyedeuda ;
Michoacánmunicipaly deentes

públicos.
FUENTE:SHCP

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ENTIDAD MDP

Sinaloa 3,400

Durango 2,904

Coohuila 2114

Guanajuato 1,712

Nayarit 1,176
Veracruz 1,167

Sonora 1,073

Tamaulipas 1,000
BCS 745

SP 741

Colima 777

Chiapas 297

Hidalgo 123

Guerrero 102

Zacatecas 100

Morelos %”

Campeche 38
Oaxaca 16
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La Universidad Autónomade
NuevoLeónadquirióunadeudade
1 093 mdp. FOTO: ESPECIAL

 
El Instituto deControlVehicular
de Nuevoleónrefinanciósuspasi-
VOS. FOTO: ESPECIAL
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El Sistema de TrenEléctricoUrbano de Jalisco obtuvo el
mayor financiamientoen inversiónproductiva.río: esEcA


