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inflación, tercermejor cierreen 20 años
Duranteelañopasado,lainflaciónsevioafeciadaporel
incrementoenelpreciodealimentosy elcambioenhábitos
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Finalizó dentro del objetivo del banco central

 

Inflación cierra el 2020
en 3. 15%,la tercera más
bajaen 20 años

 

9|qvariaciónreflejaelladobenignodeun
tipodecambiomenospresionado,preciosde
alimentosmoderados,asícomodelimpacto
transitoriamentefavorabledelospreciosbajos
yofertasquetrajoconsigo“ElBuenFin"
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éxicoregistróuna inflación
anual de 3.15% en el 2020,
una variación que se en-
cuentradentrodel objetivo
delBancodeMéxico(Banxi-

co)de3% con +/-1puntoporcentual,por se-
gundo año consecutivo;sin embargo,mues-
traimportantesdistorsionesimpactadaporun

consumo afectadopor lapandemia.
Setratadeltercernivelmásbajoparaun cie-

rre en 2015se menorva
riación en las últimas dos décadas, al finali-
zaren 2.13% y en el2019seubicóen 2.83por
ciento.

InformacióndelInstitutoNacionaldeEsta-

una fluctuación a 12meses de 15.17%;
huevo de 4.34%; carne de cerdocuyo precio

dísticay Geografía(Inegi),lavariacióndedi-
ciembreresultóprincipalmentede lapresión
ejercidapor los precios de pollo, que regis-
traron

aumentó2.46%; carnederes5.36% y gasdo-
mésticoL.P.10.33por ciento.
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Estecomportamientofuecompensadopor
lacaídadepreciosobservadosenelaño,dela
cebolla(-10.42%anual),jitomate(-19.59%
anual),papaya(3.41%);aguacate(-10.62%);
nopal(-23.24%)y chileserrano(-2.30por
ciento).

La informacióndelinstitutodeestadísticas
muestraquesóloendiciembre,lospreciosge-
nerales se incrementaron 0.38% respecto de
losobservadosennoviembre.

Al compararlavariacióndelospreciosge-
nerales de diciembre, con la del mismo mes
deañosanteriores,resultalamásbajadesdeel
2013,cuando seanotóuna fluctuaciónmensual
de0.57por ciento.

No obstante, analistas de Goldman Sachs,
PantheonMacroeconomicsy VeporMás(Bx+),
resaltanque el comportamiento de la infla -
ciónreflejaelladobenignodeun tipodecam-
bio menos presionadoy preciosde alimentos
moderados.

Acotan queen elcontextodevolatilidade
incertidumbrepor laevoluciónde lapande-
mia y eldistanciamientosocialconsecuente,
sonfactoresderiesgoalalzaparalainflación.

Mercancías y servicios suavizan
tendencia
La información del Inegi muestra que en el
transcursodelañopasado,lainflaciónsubya-

centequedópor arribadelametapuntual
del Banxico, en 3.80% anual, y un incre -
mentomensualde0.55porciento.Los ser-
viciosdepreparacióny ventadealimentos,
asícomo algunasmercancíasno alimenti-
cias registraron alzas significativas en sus
preciosduranteelúltimomes delaño.

Elíndicesubyacenteesdeterminantepa-
ra las decisionesmonetariasdelBanco de
México por evidenciarlatendenciamenos
contaminada de la inflación, al descontar
losefectosestacionalesenlosprecios.Así,se
haconvertidoenun termómetrodelimpac-
todeladepreciacióncambiaria,elllamado
pass throughsobrelospreciosgenerales,es-
pecíficamenteenelrubrodemercancías.

Al revisar el comportamiento de la in-
flación subyacente,se identificavolatili -

dadpor tercermes consecutivo,pues hay
una ligerapresiónal alzarespectodeldato
denoviembrequefue3.66, peroestá de-
bajodelosdatosarrojadosenagostoy sep-
tiembre,cuando seubicó en 3.97y 3.99%
anual,respectivamente.

En los componentes de la subyacente,
se encuentran los precios de mercancías,
que al cierre del 2020 registraron un in-
crementoanual de 5.52%, que evidencia
una ligeradesaceleraciónrespectodeldato
anualanterior.

Distensión pandémica
Estrategas del Banco Ve por Más y de la
consultoría Pantheon Macroeconomics

consignaronqueeneltranscursodelañose
presentarondistorsionesimportantesenel

comportamientodebienescomoalimentos
no procesadosy procesados,mercancíasy
sectorservicios.Estopor elendurecimiento
delasmedidasparacontrolarlapandemia.

En un análisis, los estrategasde Vepor
Más agregaronque trasmoderarseen no-
viembreelpreciodelasmercancíasno ali-
menticiasanteelalargamientode lacam-
paña promocional de “El Buen Fin”, éstos
rebotaronen diciembreincluso peseaque
el tipo de cambio ha visto recientemente
mayor estabilidad.

Desde Londres, el economista senior de
la consultoría Pantheon Macroeconomics,
Andrés Abadía, explicó que “el recien-
teempeoramientode lapandemia sugie-
re que elprecio de los bienes alimenticios
de consumo básico seguirán impulsan -
do la mayoría de las presiones alcistasen
el componente central pues la gente no
puedeo tienemiedo degastaren servicios
discrecionales”.

Los estrategasde Ve por Más subraya-
ron quelasmercancíasalimenticiasseace-
leraron en el margen “y no descartamos
que reflejeindicios deuna mayor deman-
da anteconfinamientosmás duros al cie-
rrede2020”.

INPP modera presión
temporalmente
El Inegi también divulgó la medición del
Índice Nacional de Precios al Productor
(INPP),quesueleanticiparpresionesdein-
flaciónfutura,incluidaslasdeltipodecam-
bio.Al cierredel año registróun aumento
anual de 3.71%, con lo que queda ligera-
mente arriba de latendenciadela inflación,
que estáen 3.15por ciento.

Analistas de Ve por Más consideraron
queeldatomuestrauna menor presión en
lacadenaproductivaantelamenor depre-
ciacióndelpesomexicano(5.1%anual)y
distorsiones en el sector servicios impac -
tadopor lasmedidasdedistanciamiento.

Aparte, el director del Departamento
de InvestigaciónEconómica en el thinklab
Saver, Luis Pérez Lezama, destacó que el
cierre de actividades económicas, distan -
ciamientosocialy la inseguridaddelos ca-
minos,estánpresionandolacadenadedis-
tribución de productos y alimentos en el
país.

Claramentelas condiciones económi-
cas no permitierona los productoressubir
los precios en el 2020. Pero seguramente
terminarán trasladandolapresión por las
interrupciones.

Jacona y Cancún, los extremos
El reporte de la inflación de diciembre,
muestra a las localidades que registraron
lasmedicionesextremas.

Así, entrelas de mayor variación men-

sual, incluso arriba de la nacional, están
Jacona,Michoacán(0.87%);Tehuantepec,
Oaxaca(0.74%);Tepetitlán,Jalisco(0.69
porciento).

Las demenor fluctuaciónfueronCan-
cún, Quintana Roo (-0.34%); Esperanza,
Sonora(-0.08%);Oaxaca,Oaxaca(-0.04
porciento).

El investigadorde Saver,queselocaliza
enVeracruz,destacóquelosencuestadores
delthinklabhan realizadovisitasperiódicas
alosmercadosy centrosdeabastodelaen-
tidad,y encontraronqueno hay abastosu-
ficientedeproductos,lo quetambiénestá
reflejadoen los precios.Las interrupciones
de las cadenasdedistribuciónhaciael in-
teriordelaRepúblicaterminarápor trasla-
darsealospreciosfinales,remató.

 

Lavolatilidad e incertidum-
breporlaevolucióndelapan-
demiay eldistanciamiento
Neele ee e Me eo o

resderiesgoalalzaparala
aio ete

a
El recien-
teempeora-
mientodela
pandemiasu-
gierequeel
preciode los
bienesali-
menticiosde
consumo bá-
sico seguirán
impulsando
lamayoríade
laspresiones
alcistasen el
componente
centralpues
lagenteno
puedeo tie-
ne miedode
gastar en ser -
vicios discre-
cionales”.

AndrésAbadía,
ECONOMISTASE-

NORDEPANTHEON
MACROECONOMICS.
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NLibera presiones
LapandemiaporelCovid-19dioorigenacambiosen lospatronesdeconsumo,
lademandaengeneralsedebilitó,loquepermitióqueal cierredeaño la
inflaciónse moderara.
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