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Binflacién, tercer mejor cierre en 20 anos

Durante el afio pasado, la inflacion se vio ofeciada por &l
incremento en el precio de alimentos v el cambio en hébitos
de consumo. eric &
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Finalizé dentro del objetive del banco central

Inflacion cierra el 2020
en 3.15%, la tercera mas
baja en 20 anos

®| . variacion refleja el lado benigno de un
tipo de cambio menos presionado, precios de
alimentos moderados, ast como del impacto
transitoriamente favorable de los precios bajos
y ofertas que trajo consigo “El Buen Fin”

L R rre de afio, en el 2015 se registro la menor va-
riacion en las nitimas dos décadas, al finali-
zar en 2.13% v en el 2019 se ubicd en 2.83 por
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€xico registré una inflacion ciento.

anual de 3.15% en €] 2020, Informacion del Instituto Nacional de Esta- s

MR VAL /20100 Qs Se 60 distica y Geograffa (Inegi), la variacion de di- = o et s
cuentra dentro de‘l ObJ‘EUVD ciembre resultd principalmente de la presion

del Banco de Mexico (Banxi- ejercida por los precios de pollo, que regis-

co)de 3% con +/-1 punto porcentual, por se-
gundo afio consecutivo; sin embargo, mues-
traimportantes distorsiones impactada por un
consumo afectado por la pandemia.

Se trata del tercer nivel mas bajo para un cie-

traron una fluctuacion a 12 meses de 15.17%:;
huevo de 4.34%,; carne de cerdo cuyo precio

aumenté 2.46%; carne de res 5.36%. v gas do-
meéstico L.P.10.33 por ciento.
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EFINFO, SAPI de CV (EFINFO), se encuentra actuando bajo el concepto del derecho de autor de “Libre Utilizacién de Obras”, con fundamento en el articulo 148 de la Ley Federal del Derecho de Autor, y los articulos 10 y 10 bis del Convenio de Berna para la Proteccion de la obras Literarias y
Artisticas. EFINFO solo realiza la presente publicacion por asi haberlo solicitado el cliente de monitoreo de EFINFO, unicamente con el propésito de revisar la fuente de la nota y verificar los derechos de autor correspondientes a la misma; por lo que el uso de la nota es exclusivamente personal
y privado para el cliente, sin perseguir ningun fin de lucro. Cualquier otro uso como la publicacién, comunicacién publica, reproduccion y transmision publica que EL CLIENTE realice no es responsabilidad de EFINFO.
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Este comportamiento fue compensado por
la caida de precios observados en el afio, de la
cebolla (-10.42% anual), jitomate (-19.59%
anual), papaya (3.41%}; aguacate (-10.62%};
nopal (-23.24%) y chile serrano {-2.30 por
clento).

La informacion del instituto de estadisticas
muestra que solo en diciembre, los precios ge-
nerales se incrementaron 0.38% respecto de
los observados en noviembre.

Al comparar la variacion de los precios ge-
nerales de diciembre, con la del mismo mes
de afios anteriores, Tesulta la mas baja desde el
2013, cuando se anotd una fluctuacion mensual
de 0.57 por clento.

No obstante, analistas de Goldman Sachs,
Pantheon Macroeconomics v Ve por Mas (Bx-),
resaltan que el comportamiento de la infla-
cion refleja el lado benigno de un tipo de cam-
bio menos presionado y precios de alimentos
moderados.

Acotan que en el contexto de volatilidad e
incertidumbre por 1a evolucion de la pande-
mia y el distanciamiento social consecuente,
son factores de riesgo al alza para la inflacion,

Mercancias y servicios suavizan
tendencia

La informacion del Inegi muestra que en el
transcurso del afio pasado, 1a inflacion sulyva-

cente quedo por arriba de la meta puntual
del Banxico, en 3.80% anual, y un incre-
mento mensual de 0.55 pox ciento. Los ser-
vicios de preparacion y venta de alimentos,
asi como algunas mercancias no alimenti-
cias registraron alzas significativas en sus
precios durante el ultimo mes del afio.

El indice subyacente es determinante pa-
ra Ias decisiones monetarias del Banco de
Meéxico por evidenciar la tendencia menos
contaminada de la inflacién, al descontar
losefectos estacionales en los precios. Asi, se
ha convertido en un termometro del impac-
to de 1a depreciacién cambiaria, el lamado
pass through sobre 1os precios generales, es-
pecificamente en el rubro de mercancias,

Al revisar el comportamiento de la in-
flacion subyacente, se identifica volatili-

dad por tercer mes consecutive, pues hay
una ligera presion al alza respecto del dato
de noviembre que fue 3.66%, pero estd de-
bajo de los datos arrojados en agosto y sep-
tiembre, cuando se ubicd en 3.97 y 3.99%
anual, respectivamente.

En los componentes de la subyacente,
se encuentran los precios de mercancias,
que al cierre del 2020 registraron un in-
cremento anual de 5.52%, que evidencia
una ligera desaceleracion respecto del dato
anual anterior.

Distensién pandémica
Estrategas del Banco Ve por Mas y de la
consultoria Pantheon Macroeconomics

consignaron que en el transcurso del afio se
presentaron distorsiones importantes en el

compottamiento de bienes como alimentos
no procesados v procesados, mercancias y
sector servicios. Esto por el endurecimiento
de las medidas para controlar 1a pandemia.

Enun analisis, los estrategas de Ve por
M4ds agregaron que tras moderarse en no-
viembre el precio de las mercancias no ali-
menticias ante el alargamiento de la cam-
pafia promocional de “El Buen Fin”, éstos
rebotaron en diciembre incluso pese a que
el tipo de cambio ha visto recientemente
mayor estabilidad.

Desde Londres, el economista senior de
la consultoria Pantheon Macroeconomics,
Andrés Abadia, explicd que “el recien-
te empeoramiento de la pandemia sugie-
1e que el precio de los bienes alimenticios
de consumo basico seguirdn impulsan-
do la mayoria de las presiones alcistas en
el componente central pues la gente no
puede o tiene miedo de gastar en servicios
discrecionales”.

Los estrategas de Ve por M4s subraya-
ron que las mercancias alimenticias se ace-
leraron en el margen “y no descartamos
que refleje indicios de una mayor deman-
da ante confinamientos mds duros al cie-
rrede 20207,

INPP modera presién
temporalmente

El Inegi también divulgd la medicion del
indice Nacional de Precios al Productor
{INPP), que suele anticipar presiones de in-
flacién futura, incluidas 1as del tipo de cam-
bio. Al cierre del afio registro un aumento
anual de 3.71%, con lo que queda ligera-
mente arriba de la tendencia de 1a inflacion,
que estd en 3.15 por ciento.

Analistas de Ve por Mas consideraron
que el dato muestra una menor presion en
Ia cadena productiva ante la menor depre-
ciacién del peso mexicano (5.1% anual) y
distorsiones en el sector servicios impac-
tado por las medidas de distanciamiento.

Aparte, el director del Departamento
de Investigacién Econdmica en el think lab
Saver, Luis Pérez Lezama, destacd que el
cierre de actividades econdmicas, distan-
ciamiento social y la inseguridad de los ca-
minos, estdn presionandola cadena de dis-
tribucion de productos y alimentos en el
pais.

Claramente las condiciones economi-
cas no permitieron a los productores subir
los precios en €l 2020, Pero seguramente
terminarin trasladando la presion por las
interrupciones.

Jacona y Cancin, los extremos
El reporte de la inflacion de diciembre,
muestra a las localidades que registraron
las mediciones extremas.

Asi, entre las de mayor variacion men-

sual, incluso arriba de la nacional, estan
Jacona, Michoacan (0.87%); Tehuantepec,
Qaxaca {0.74%); Tepetitlin, Jalisco {0.69
por ciento).

Las de menor fluctuacion fueron Can-
cin, Quintana Roo (-0.34%); Esperanza,
Sonora (-0.08%}); Oaxaca, Oaxaca (-0.04
por clento).

El investigador de Saver, que se localiza
en Veracruz, destaco que los encuestadores
del think lab han realizado visitas periodicas
alosmercados v centros de abastode laen-
tidad, ¥ encontraron que no hay abastosu-
ficiente de productos, 1o que también esta
reflejado en los precios. Las interrupciones
de las cadenas de distribucion hacia el in-
terior de la Repiiblica terminard por trasla-
darse a los precios finales, remato.

La volatilidad ¢ incerfidum-
bre por la evolucién de la pan-
demia y el distanciamiento

social consecuente, son facto-
res de riesgo al alza para la
inflacién.
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i Libera presiones

la pandemia por el Covid-19 dic origen a cambics en los patrones de consumo,
la demanda en general se debilits, lo que parmilia que al ciere de afio la
inflacién se moderara.
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