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Altas tasas, determinantes

Reservas internacionales
crecen 22% en el sexenio;
cierran 2023 en maximos

Yolondo Momies
ymciales@alsoonomisia comums

® Con aciivos infemacionales en 212,762 mdd, cuenta con un comode
acervo propio de divisas para responder a chogues externos: FM
asreservas internacionales del Banco de
México, que garantizan licuidez en dofa-
res para responder achoques externos, se
ubicaronen 212,762 millones de dolares
alcorte del 29 dediciembre del afio 2023,

Este monto es el mds alto para un cierre de ano
desde que se tiene registro, esto esen 1996, v mar-
ca un nivel histdrico para el acerva de dalares.

El catedritico emérito del ITESM, Ravmundo
Tenorio, resaltd que la senial para el mercado de
este saldo histdrico es de altisima liquidez ante
cualguier ataque especulativo contra el peso.

Para ponderar la relevancia de este nivel de re-
servasinternacionales, bastaremitirse a la revisicn
mis reciente del siaff de expertos del Fondo Mone-
tario Internacional (FMI) para México, reportada en
noviembre. Ahi explicaron que el nivel de reservas
permite que, incluso, en un escenario adverso,
donde el banco central utilice 30%. de sus activos,
México tendria tedaviaunnivel adecuado y como-
dode delares para responder a mas choques,

De acuerdo con la informacion contenida en el
tltimo Estado de Cuenta del Banco de México del
2023, en todoel afio se completd una acumulacion
de reservas de 13,668 millones de dolares.

Deeste flujo acumulado, 77% [ue explicadoenel
Estado de Cuenta por “un cambio en la valuacion
de activos v olras operaciones™.

Sin embargo, analistas acotaron que fue el ren-
dimiento de la inversion de estas reservas y los
depasitos en dalares de los intermediarios linan-
cleros, via opclones cambiarias los que generaron
esta acumulacion historica.

Rendimientos histéricos por altas tasas

La informacicn contenida en el Estado de Cuenta
muestrague 10,306 millones de dolares acumu-
lados de la reserva de activos en el 2023, resultd
de laapreciacidn cambiaria.

“E178% de las reservas estin en instrumentos
altamente liquidos como son los bonoes del Tesorg
de Estados Unidos. Al haberse elevado las tasas de
interés, se han incrementado los Intereses ganados
eninstrumentos, sobre todo liquidos v financieros
debancos centrales donde estan depositadas todas
las reservas”, destaco Tenorio,

Aparte, el director de Investigacion Economica E EIE‘
en el think lub Saver, Luis Pérez Lezama, destaco la ;
relevancia de que Banco de México avance en s ¢s- i ﬁ"-;_:—;;,-:;
fuerzo de transparencia de informacion y presente 4 bt
un informe detallado sobre el destino de inversion i

de las reservas, asi como en qué instrumentos,
divisas v activos estan invertidas.
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Opciones cambiarias, otro motor
Tenorio apunto que esta acumulacion hisworica de
reservas puede evidenciar gue el banco central ha
intervenido en momentos de altisima especula-
cion, como el instrumentadoa travésde la subasta
de opeiones cambiarias.

Si bien no era el objetivo fundamental de las
subastas de opeiones la acumulacion de dolares,
resultd una ganancia al margen, comenti.

e

Altas tasas
de interes de
los insirua
menios en
los gue est:n
invertidas

“El hecho de que Banco de México operara el las reservas
mercado de opeiones fue un factor de acumulacicn también e
porgue yano tenia que efectuar transacciones de tan detras de
e li ; = esta histori

cleros, sino a traveés de opeiones, liquiddndolas en ca acumula
pesos™, sefald. cion™,

Elexperto recordd que al tomar los dilares, el -
banco central no las tuvo ocinsos en lo que espe- Luis Pérez
raba el vencimiento. Los tenia en instrumentos
para cubrir el mercado de los intermediarios y
desincentivar las especulaciones.

“Los intermediarios empezaron a perder enlas
opclones. Es decir, compraban la opeidn de que el THEE LB SAVER

dalar estaria en 20,10 al término, pero resultaba
78"/
()

mds ahajola cotizacion, y entonces Banxico liqui-
dabaen pesos v se quedaba los dolares™.
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Al 29 de Reserva Internacional de México

diciembre | CIFRAS AL CIERRE DE CADA ANO EN

de 2023, MILLONES DE DOLARES 21 2;?62

las reservas

del Banxico EUEEW 199.094
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administracién
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FUENTE: BANCO
DE MEXICO

EFINFO, SAPI de CV (EFINFO), se encuentra actuando bajo el concepto del derecho de autor de “Libre Utilizacién de Obras”, con fundamento en el articulo 148 de la Ley Federal del Derecho de Autor, y los articulos 10 y 10 bis del Convenio de Berna para la Proteccion de la obras
Literarias y Artisticas. EFINFO solo realiza la presente publicacién por asi haberlo solici el cliente de i de EFINFO, tni con el propésito de revisar la fuente de la nota y verificar los derechos de autor correspondientes a la misma; por lo que el uso de la nota

es exclusivamente personal y privado para el cliente, sin perseguir ningtn fin de lucro. Cualquier otro uso como la publicacién, comunicacién publica, reproduccion y transmisién pablica que EL CLIENTE realice no es responsabilidad de EFINFO.



Y ELECONOMISTA Scers
L2 V] VI P\VLU i \J AR Seccion: Portada 5 Pagina: 1, 6
2024-01-04 03:15:03 469 cm $67,196.95 3/3

les 10,308 millanas de délares acumulados de la reserva 2n el 2023, habrion
resullade de lo apreciacion combiaria.

Reserva Internacional de México

| CERAS AL CIFRRE DE CADA ARD B BILIORMES

DE COLARES 212,762

202399
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