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Afores mueven SUS inversiones
En el último año, las inversiones de las afores en renta variable en el país tuvieron un

aumento, como consecuencia del buen periodo que atravesó la Bolsa en México. PÁG. 4-5

Inversión de afores DE PARTICIPACIÓN

DEUDA 3.49 1.31
50.51 4.16 1.10

GUBERNAMENTAL 50.73
DEUDA PRIVADA 6.71 7.42
NACIONAL

RENTA VARIABLE 10.42 10.34
INTERNACIONAL

ESTRUCTURADOS

FIBRAS 2022 2023
12.17 11.98

RENTA VARIABLE

NACIONAL

OTROS ACTIVOS

DEUDA INTERNACIONAL

MERCANCIAS 15.39 14.28
FUENTE: CONSAR

Por ganancias de la BMV

Afores subieron sus

inversiones en renta
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durante el 2023
Más de las mitad del

portafolio de inversión de

las Afores está en deuda
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Certificados de Tesorería de la
Federación (Cetes) Bonos de
desarrollo del gobierno federal
(Udibonos)
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as administradoras de fondos

para el retiro (Afores) aumen-

taron durante 2023 sus inver-

siones en rentavariablemexi-

cana, en un año en el que las
bolsas locales lograron subir
casi 20 por ciento.

Al cierre de diciembre de 2023, las in-

versiones de las Afores en renta variable
nacional ascendían 7.42% de su portafo-

ese rubro era el 6.71% de sus inversiones,
de acuerdo con datos de la Comisión Na-
cional del Sistema de Ahorro para el Retiro

(Consar).
El incremento en la renta variable mexi-

cana se dio en un año en el que el mer-

cado accionario mexicano tuvo un buen

desempeño.
El Índice de Precios Cotizaciones (S&P/

BMV IPC) de la Bolsa Mexicana de Valo-

res (BMV) tuvo su mejor año desde 2010,

18.49%, gracias
atractivas que tenía iniciosdelañopasado
el mercado.

Jacobo Rodríguez, especialista financiero
de Roga Capital, explicó que el incremento
de las inversiones en rentavariable nacional

se puede atribuir las ganancias que tuvie-

ron las acciones mexicanas el año pasado.
"Lasestructuras de los portafolios de in-

versión de las Afores cambian de manera

muymarginal". dijo.
Aseguró aunque las Afores hayan man-



El Economista
Sección: Portada, Primer Plano
2024-01-22 03:33:29 912 cm

2
Página: 1, 4 - 5 2/3

EFINFO, SAPI de CV (EFINFO), se encuentra actuando bajo el concepto del derecho de autor de “Libre Utilización de Obras”, con fundamento en el artículo 148 de la Ley Federal del Derecho de Autor, y los artículos 10 y 10 bis del Convenio de Berna para la Protección de la obras

Literarias y Artísticas. EFINFO sólo realiza la presente publicación por así haberlo solicitado el cliente de monitoreo de EFINFO, únicamente con el propósito de revisar la fuente de la nota y verificar los derechos de autor correspondientes a la misma; por lo que el uso de la nota

es exclusivamente personal y privado para el cliente, sin perseguir ningún fin de lucro. Cualquier otro uso como la publicación, comunicación pública, reproducción y transmisión pública que EL CLIENTE realice no es responsabilidad de EFINFO.

tenido la misma cantidad de inversión en

renta variable mexicana, como lasacciones
de la mayoía de las empresas de la BMV su-

bieron, elpeso de la renta variable mexicana
incrementó en las carteras.

Las Afores administran los recursos que
ahorran los trabajadores formales durante
los años que laboran los invierten en dis-
tintos instrumentos, estocon el fin de lograr
un rendimiento garantizarque tengan una

pensión que les permita vivir una vez que
se retiren.

En total, las Afores administranrecursos

por 5.97 billones de pesos, un incremento

de 9.54% respecto al año anterior, según
datos de la Consar, lo que las convierte en el

primer inversionista institucionaldel país.
El 51.46% de esos recursos, es decir, al-

rededor de 3.06 billones de pesos, son ren-

dimientos acumulados que han logrado las
Afores. Sólo en 2023, tuvieron plusvalías
(ganancias) por 464,068 millones de pesos.

Actualmente hay 10 Afores en México. La

másgrande poractivos esXXI Banorte, con

un monto de recursos administrado de 1.17
billones de pesos. Le sigue Profuturo, con

recursos por 1.07billones de pesos.

Bajan en renta fija
Contrario al aumento en renta variable
mexicana, las inversiones de las Afores en

deuda privada nacional bajaron
de 15.39 14.28% de suportafolio
de inversión entre 2022 2023.

Igualmente bajó ligeramente la
inversión en renta variable inter-

nacional (acciones de empresas
en bolsas extranjeras), pasando
de 12.17 11.98% de su portafolio
de inversión durante el periodo.

En instrumentosestructurados
Fideicomisos de Inversión en

Bienes Raíces (Fibras) la inversión

bajó en menor magnitud, de 10.20

10.42% del portafolio.
Amín Vera, director de fi-

nanzas de Invala Family Office,
aseguró que los cambios en los

portafolios de inversión de las
afores que se observaron el año

pasado son parte de lo que seco-

noce como un "rebalanceo de
mantenimiento".

"No es un cambio fundamen-
tal de estrategia, simplemente es

en este momento nos conviene
cambiar la acción de una empre-
sa por otra, aumentar en un ins-

trumento bajar en otro, pero es

muy poco lo que cambia", explicó
Vera.

Dijo que desde hace varios

años, las Afores han estado rea-

lizando ese tipo de rebalanceos
de formasistemática. "Yo siem-

pre he sido de la idea de que eso

demuestra la falta de iniciativa

profesionalización que tienen las

Afores", opinó.
La mayor parte de los recursos

de las Afores se encuentran en

deudagubernamental mexicana.
El 50.73% de su portafolio de

inversión está en instrumentos

como bonos dedesarrollo del go-
bierno federal enunidades de in-

versión (Udibonos), Certificados
de la Tesorería de la Federación

(Cetes), entre otros.

Respectoalaño pasado, las in-

versiones en deudagubernamen-
tal mexicana quedaron práctica-
mentesin cambios, pues finales
de 2022 representaban el 50.51%

de su portafolio.
El porcentaje de deuda inter-

nacional en los portafolios pasó
de 0.84 1.04% entre 2022 2023;
en mercancías se redujo de 0.45

0.06%, mientras que en otros

activos (derivados, depósitos,
cuentaspor cobrar pagar) subió
de 3.49 4.16 por ciento.

Reformarán el sistema
Hace casi dos semanas, el pre-
sidente Andrés Manuel López
Obrador dijo que enviará una

iniciativa de reforma al sistema
de pensiones, para que los tra-

bajadores puedan tener una tasa

de reemplazo de 100%, es decir,
que cuando se jubilen reciban la
totalidaddelsalarioque percibían
cuando trabajaban.

La Organización para la Coo-

peración el Desarrollo Econó-

mico (OCDE) proyecta que la tasa

de reemplazo en México actual-
mente es de 55.5%, es decir, poco
más de lamitad de lossalarios que
percibían los trabajadores.

Hasta ahora no hay detalles

respecto cómo se implementa-
rían los cambios para lograr una

tasa de retorno del 100% del úl-
timo salario de los trabajadores.

Se prevé que el mandatario

presente la iniciativaelpróximo
de febrero (Díade la Constitución)
junto con otra serie de reformas.

Las estructu-
ras de los por
tafolios de in
versión de las
Afores cam-

bian de ma-

nera muy

marginal".

Jacobo Rodríguez,
ESPECIALISTA FINANCIERO

EN ROGA CAPITAL.

El presi-
dente, Andres
Manuel López
Obrador, des-
tacó la semana

pasada que
mandará al

Congreso de la
Unión una pro-
puesta para
modificar el sis-

tema de pensio-
nes en México

51.4%
DE LOS

recursos, es decir,
billones de pesos

son el rendimiento
acumulado que se

ha generado en el

sistema

1.7
MILLONES

de personas
dispusieron de

parte de SUS

recursos el año

pasado, de
acuerdo con la
Consar.
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Administrados
Las afores han capatado alrededor de 1.71 billones de pesos mexica-

nos desde el 2018 al 2023, lo que refleja un aumento del 40%

Recursos de las afores BILLONES DE PESOS REALES BASE

2023

5.90 5.97
5.70

5.45

4.97

4.26

18 19 20 21 22 23

FUENTE: CONSAR GRÁFICOEE

Solicitan dinero Distribución de recursos Datos del sistema

Los trabajadores hacen USO de laposibilidad de retirar recursos de SUS La mayoría de los recursos de los trabajadoresse le prestan alGobierno Un grannúmero de personas no sabedónde están SUS recursos

ahorros para enfrentar contingenciasactuales Federal, el resto se distribuye entrediversos instrumentos financieros. en el sistema de pensiones mexicano.

Retiros por desempleo de las Afores Inversión de afores DE PARTICIPACIÓN Datos relevantes en las Afores
MILLONES DE PESOS REALES BASE2023

2022 2023 CIFRAS EN MILLONES ALCIERRE DE 2023

27,258.52 1.31 1.10 Trabajadores Registrados 55,697
24,233.07 24,802.78 24,180.56 Deuda internacional Deuda internacional

mercancías mercancías
CuentasAdministradas 74,237

3.49 4.16
Otros activos Otrosactivos Hombres 36,095

6.71 7.42
14,991.14 Rentavariable Rentavariable Mujeres 26,946

nacional nacional
12,163.56

10.42 10.34 Trabajadores no Identificados 11,196
Estructurados Estructurados

fibras fibras
Cuentas asignadas 18.32

12.17 11.98
Rentavariable Rentavariable

internacional internacional Traspasos Afore Afore 1.97

15.39 14.28
Deudaprivada Deuda privada FUENTE: CONSAR GRÁFICO EE

nacional nacional

50.51 50.73
Deuda Deuda

18 19 20 21 22 23 Gubernamental Gubernamental

FUENTE: CONSAR GRÁFICO FUENTE: CONSAR GRÁFICOEE


