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Afores mueven sus inversiones

En el iltime afio, las inversiones de los afores en renta variable en el pais tuvieron un
aumento, como consecuencia del buen periodo que otravessd la Bolsa en México. e ris. 4-5
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as administradoras de fondos
para ¢l retiro { Afores) aumen-
taron durante 2023 sus inver-
siones ¢n renta variable mexi-
‘ cana, en un afo en el que las
bolsas locales lograron subir

casi 20 por ciento.
Al cierre de diciembre de 2023, las in-
versiones de las Afores en renta variable
nacional ascendian a 7.42% de su portalo-

® Més de las mitad del
portafolio de inversion de
las Afores esid en deuda
gubernamental mexicano,
en insfrumentos como

Certificados de Tesoreria de la
Federacion (Cetes| y Bonos de
desarrollo del gobiemo federdl

[Udibonos)

lio. Al clerre de diciembre del ano anterior,
ese rubro era el 6.71% de sus inversiones,
de acuerdo con datos de 1a Comision Na-
cional del Sistema de Ahorro para el Retiro
[Comsar).

Elincremento en la renta variable mexi-
cana se dio en un afio en el que el mer-
cado accionario mexicano tuvo un buen
desempenio.

Elindice de Precios y Cotizaciones (S&F/
BMV IPC) de la Bolsa Mexicana de Valo-
res (BMV) tuvo su mejor afio desde 2010,
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al subir 18.49%, gracias a las valuacion
atractivas que tenia a inicios del afio pasado—
elmercado. | o E

Jacobo Rodriguez, especialista financiero———
de Roga Capital, explico que el incremento
de las inversiones en renta variable nacional;
se puede atribuir a las ganancias que tuvie-
ron las acciones mexicanas el ano pasado.

“Las estructuras de los portafolios de in-
version de las Afores camblan de maners
muy marginal™., dijo.

Asegurd aundgue las Afores hayan man-
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tenido la misma cantidad de inversion en
renta variable mexicana, como las acclones
de la mayofa de las empresas de la BMV su-
bieron, el pesode la renta variable mexicana
incremento en las carteras.

Las Afores administran los recursos que
ahorran los trabajadores formales durante
Ios anos que laboran v los invierten en dis-
tins instrumentos, esto con el fin de lograr
un rendimiento y garantizar que tengan una
pension que les permita vivir una vez que
seretiren.

En total, las Afores administran recursos
por 5.97 billones de pesos, un incremento
de 9.54% respecto al afto anterior, segin
datos de la Consar, lo que las convierte en el
primer inversionista institucional del pais.

deuda gubernamental mexicana.

El 50.73% de su portafolio de
inversidn estd en instrumentos
como bonos de desarrollo del go-
bierno federal en unidades de in-
version (Udibonos), Certificados
de la Tesoreria de la Federacion
(Cetes), entre oLros.

Respecto al afio pasado, las in-
versiones endeuda gubernamen-
tal mexicana quedaron prictica-
mente sin cambios, pues a finales
de 2022 representaban el 50.51%
de su portafolio.

El porcentaje de deuda inter-
nacional en los portafolios pasa
de 0.8431.04% entre 2022 y 2023;

El51.46% de esos recursos, es decir, al- en mercancias se redujo de 0.45
rededor de 3.06 billones de pesos, son ren- a 0.06%, mientras que en otros L-’ " jl'y
dimientos acumulados que han logrado las activos (derivados, depdsitos, . . 0
Afores. Solo en 2023, tuvieron plusvalias cuentas por cobrar y pagar) subio DE LOS
(ganancias) por 464,068 millones de pesos. cle 3.49 a 4.16 por clento. fecursos, es deciy;
Actualmente hay 10 Afores en México. La T O e D 3 billeries de pesos
mas grande poractivos es XX1 Banorte, con Hace casi dos semanas, el pre- son el rendimienio
un monto de recursos a:dministrzdu de .17 sidente Andrés Manuel Lapez acumulads que se
hillones de pesos. Le sigue Profuturo, con Obrador dijo que enviard una ha gersiads enel
recursos por 1.07 billones de pesos. iniciativa de reforma al sistema sislema
Bajan en renta fija de pensiones, para que los tra-

Contrarlo al aumento en renta variable bajadores puedan tener una tasa -
mexicana, las inversiones de las Afores en de reemplazo de 100%, es decir, ' 1

deuda privada nacional bajaron que cuando se jubilen reciban la ®

de 15,392 14.28% de su portafolio totalidad del salario que percibian MILLONES

de inversion entre 2022 y 2023, cuando trabajsban. de personas

Igualmente bajd ligeramente la La Organizacion para la Coo- dispusiénon de

inversicn en renta variable inter- peracion v el Desarrollo Econt- parte de sus

nacional (acciones de empresas mico (OCDE) proyecta quela tasa recurses ol oo

en bolsas extranjeras), pasando de reemplazo en México actual- pasads, de

de 12,17 a11.98% de su portafolio menteesde 55.5%, es decir, poco ocuerdaconka

de inversion durante el periodo. mids de la mitad de los salarios que Consar,

Eninstrumentos estruciurados
y Fideicomisos de Inversion en
Bienes Raices (Fibras) lainversion
bajs enmenor magnitud, de10.20
a10.42%, del portafolio.

Amin Vera, director de fi-
nanzas de Invala Family Office,
asegurd que los cambios en los
portafolios de inversion de las
afores que se observaron el ano
pasado son parte de lo que se co-
noce como un “rebalanceo de
mantenimiento”.

“No es un cambio fundamen-
tal de estrategia, simplemente es
£n este momento nos conviene
cambiar [a accién de una empre-
54 por oLra, Aumentar enun ins-
trumento o bajar en olro, pero es

percibian los trabajadores.
Hasta ahora no hay detalles
respecto a comaose implementa-
rian los cambios para lograr una
tasa de retorno del 100%, delal-
timasalario de los trabajadores.
Se prevé que el mandatario
presente la iniciativa el proximo 5
de febrero (Dia de la Constitucion)
junto con otra serie de reformas.

D

Las esiruciu
s de los por
tafolios de in
version de las
Afores cam
bian de ma
ner: mauy

muy poco loque cambia™, explico marginal”.
Vera.

Dijo que desde hace varios Jacobo Rodri
anos, las Afores han estado rea- SR, 55
lizando ese tipo de rebalanceos i 2 m;j\mm

de forma sistemdtica. “Yo siem-
pre he sido de 1a idea de que eso
demuestra la falta de iniciativa y
profesionalizacidn que tienen las
Afores”, opind.

La mayor parte de los recursos
de las Afores se encuentran en
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Administrados

Los ahores hon copatade olrededor de 1.71 billones de pesos mexio-
s desde el 2018 al 2023, lo que refiejo un cumento del 40%
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