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Acelera
inflacion
en México
alinicio
delano

INEGI. Repunto el INPC de 4.25% anual a
490% en 5 gquincenas via no subyacente

La inflacidn sorprendio al alza en
la primera quincena de enero al
ubicarse en 4.90 por ciento anual,
su mayor nivel en seis meses y me-
dio, impulsada por el componente
nosubyacente, en particular porel
repunte de frutas y verduras.

Conestedato, lainflacion ligd cin-
co quincenas acelerando y quedd
por encima de lo estimado por el
consenso del mercado.

Seglin anaistas, el primer recorte
entasasde Banxicosedard en mar-
zo, pese al repunte de la inflacidn,
—Alejandro Moscosa [ PAG. 4
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Inflacionen México
seaceleraa4.9%
enelarranquedeano

ALEJANDRO MOSCOSA
moscosaiEedfinancieno, com.mx

La inflacién sorprendid al alzaen
laprimera quincena de enero hasta
ubicarse en 4.90 por ciento anual, su
mayor nivel en seis meses y medio,
impulsada principalmente por el
componente no subyacente, par-
ticularmente por el repunte en los
precios de las frutas y verduras.

Con este dato, la inflacion ligd
cinco quincenas acelerdndose y
estuvo encima de lo estimado por
¢l consenso del mercado que pro-
nosticd una tasa de 4.78 por ciento.

El indice no subyacente subid
5.24 por ciento anual, su mayor
nivel desde febrero de 2023. En
el desglose, los productos agrope-
cuarios fueron los que ejercieron
mayor presion, yaque tuvieron una
inflacion de 9.73 por ciento anual,
pero en frutas y verduras repunté
hasta 20.69 por ciento, su lectura
mas alta desde la primera mitad
de diciembre del 2021,

“La no subyacente ha sido un
tanto preccupante... Algoalo que
hay que dar seguimiento esel tema
de las sequias en el Bajio v noreste
del pais son bastante fuertes actual-
mente yeste factor climdtico puede
tenerciertainjerencia enunaforma
cadavez mayor”, dijoen conferen-

cia el economista en jefe de Ve por
Més, Alejandro Saldana.

Otra fuente de presion sobre la
nosubyacente tiene que ver del lado
de energéticos por los conflictos
zeopoliticos o por las bajas tempe-
raturas en Texas,

“Es probable que el componente
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inaice suby

desinflacionario. No obstante, la
continua desaceleracidn de lainfla-
citn podria ser un argumento su-
ficiente para que Banco de México
inicie un ciclo de bajaenla tasade
interés de referencia de este aiio”,
indicaron analistas de Invex.

La inflacion quincenal fue de
0.49 por ciento, con un avance de
2.42 por ciento en el indice de pre-
cios de bienes agropecuarios, y de
495en frutas y verduras, el mayor
paraun periodo similar desde 2002,

FL RECORTE DE BANXICO
Frente aeste rebote de la inflacidn,
el mercado comenzd a evaluar
cudndo serd el primer recorte a la
tasade interés de Banxico. Analis-
tas de Banco Base refirieron que el
banco central deberia esperar, al
menos hasta el segundo trimestre,
pararealizar la primera baja, yaque
se prevén riesgos para lainflacion,

“Entre los riesgos internos des-
tacan: el aumentoenel salario mi-
nima, el alto déficit presupuestario
v la posible depreciacion del peso.

Entre los riesgos externos des-
tacaron el incremento en los costos
de transporte, el posible estanca-
miento de la inflacion de Estados
Unidos en alrededor del 3 por ciente
y la posibilidad de nuevos choques
de oferta.

No obstante, Finamex destaco
que este aumento de la inflaciéon no
es motivo “suficiente para modifi-
car las intenciones de Banxico en
el futuro. Seguimos esperando que
Banxico recorte la tasa en marzo™,

trayectoria ala bajay da
argumentos para que €l
banco central no profun-

dice mas la tasarestrictiva
y serecorte la tasa en 25
puntos base en marzo,
dijoladirectora de anéli-
sis econdmico de Monex,
Janneth Quiroz.

“Para que Banxico
cambie el tono en febre-
ro, la inflacién tendria que seguir
presionando al alza, (pero) sobre
todolasubyacente que se ha mante-
nido a la baja de manera sostenida,
si vemnos un rebote, este serfa un
factor paraque la Junta de Gobierno
retrase los 25 puntos base”, afadio,

SUBYACENTE DA CALMA
Lainflacidon subyacente, queesala
queda mayor seguimiento Banxico
para sus decisiones de politica mo-
netaria, se moderd a4.78 por ciento
anualenlaprimera mitad de enero,
en linea con lo estimado, y ligd 23
quincenasa la baja.
Las mercancias anota-
ronunainflacionanual de
4.45 porciento, con loque
sumarontres periodosala
baja, v los servicios subie-
ron 5.19 por ciento anual,

susegunda quincena mo-
derandose,

Afecta alza en el indice no subyacente, particularmente en bienes agropecuarios

Monex también sefiald que la
subyacente mantiene su

no subyacente dificulte el proceso e g
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Citibanamex sefiald
que “las presiones han ido
disminuyendo gradual-

mente, aunque siguen elevadas,
especialmente las que afectanalos
servicios, que consideramos estdn
relacionadas principalmente con
factores internos y responden en
parte a las apretadas condiciones
del mercado laboral”,

MAYOR
IMPACTO
Larmanyorinflacior
quincenal se
cbsenden
Guermero, con
1.16%, seguido
de Chiapas

v Puebla, con
0842, v 0.81%.

Por las nubes
Los precios de las frutas v verduras repuntaron.en el anangue de este 2024 y anataron su mayor
alza en dos anos, o que generd presiones en o indice inflacionario

Inflacién, Var. % anual Precios de frutas y verduras

= ndice general == Frutas y verduras ® Var. % anual a la primera quincena de enero de 2024
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