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Riesgopaísse incrementaennacionesde
AméricaLatinaporinflacióny covide. 17

Inflación y Covid-19, las causas

Riesgo país
se dispara en
América Latina
* Analistasfinancierosaseguraronquelanuevavariante
OmicrondelCovid-19seráunfactorquepresionaráal
indicadorriesgopaíshaciaadelante

ArielMéndez
ariel.mendezQeleconomista.mx

1aumento de los niveles de in-
flación y el incremento de con-
tagios de Covid-19, son factores
que dispararon el riesgo país de
las naciones de América Latina,

incluyendoMéxico, elcuálrepunto5.17% en
10días,pueselindicadorpasóde3.48puntos
delEMBI el15denoviembre a3.66puntos el
24denoviembre.

El riesgo país de México avanzó hasta su
peor nivel desdeel23 de agosto,esdecir,su
peor nivel en 12semanas. Ya superó su ni-
vel de inicios de año de 3.61puntos y avanza
1.62% enel2021.

En promedio,elriesgopaísparalasecono-
mías deLatinoaméricaseubicaen3.88pun-
tos,y ha tenidoun incrementode 4.86% en
los últimos días. Para elcaso mexicano, elni-
veldelindicadoraún seencuentrapor debajo
delpromedio en 3.66 puntos, pero el incre-
mento fuemucho más drásticoque lamedia
de laregión.

El EMBI (Emerging Markets Bonds Index
o IndicadordeBonos deMercadosEmergen-
tes)eselprincipal indicador deriesgopaís y

estácalculadopor JPMorgan Chase.Es ladi-
ferenciade tasade interésquepagan los bo-
nos denominados en dólares, emitidos por
países subdesarrollados,y los Bonos delTe-
sorodeEstadosUnidos, queseconsideranli-
bresderiesgo.

El vicepresidentede Inversiones en laad-
ministradora de Fondos, Franklin Temple-

ton, Luis Gonzali, dijo que “hay varios fac-
tores que han presionado al riesgo país en
América Latina, como el inicio del tapering
de la Reserva Federal de Estados Unidos, lo
quetiendeafortaleceraldólary adebilitarel
mercado emergente”.

Agregó que “en el caso de México, tene-
mos lapropuestade Victoria Rodríguez pa-
ra gobernadora del Banco de México, que el
mercado no tomó muy bien.Eso presionó al
riesgopaís”.

Carlos Hernández, analista senior en Ma-
sari Casa de Bolsa, mencionó que “en Mé-
xico, se reflejauna mayor ponderación por
el factor externo, sin la de

riesgonacionalpodríaestardescontandodos
elementos.Por un lado, la continuidad al alza
de la inflaciónpodría generardesequilibrios
macroeconómicosinternos;y losprocesosde
evaluaciónreferentea ladireccióndelapolí-
ticamonetariafutura,principalmentebuscar
una mayorclaridaddelaestructuraadminis-
trativadeBanco deMéxico”.

En general, comentó, “ha habido un alza
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Ha habido
un alza
generalizadaen
lasprimas de
riesgopaísen la
región.Yasea
una coyuntura
externa que
afecte la
dinámica
comercial
o factores
internos como
crecimiento,
inflación, nivel
de actividad
económica
y elementos
fiscales afectan
lasprimas de
riesgopaís”.

CarlosHernández,
ANALSTASENIORENMASAR

CASADEBOLSA.

generalizadaen lasprimas de riesgo país en
la región.Ya seauna coyuntura externaque
afecteladinámicacomercialofactoresinter-
nos como crecimiento, inflación, nivel de ac-
tividadeconómicay elementosfiscalesafec-
tan lasprimas deriesgopaís”.

JorgeGordillo, director deAnálisis Eco-
nómico en CIBanco dijoque “haypreocupa-
ción de laqueelcrecimientode laeconomía
global sedesacelerey también delos niveles
elevados de inflación, que tiene a los ban-
cos centralesalborde

Contraste
Algunos países registranun aumentomayor
en sus indicadores de riesgo país EMBI, co-
mo Argentina con un 8.1% de alza,de16.84
a18.21puntos. En elcasode

ta Rica, El Salvador Perú y Panamá, el in-
cremento fue de más de 7% desde el 15de
noviembre hasta antesde la celebraciónde
Acción deGracias.

El Salvador fue el caso que más se incre-
mentó en elperiodo,ubicándose enun nivel
de 12.25puntos, aunque su volatilidad au-
mentó por convertir albitcoin en su mone-
dadecurso legalel7deseptiembre.Previoa
esafecha,el riesgo país EMBI seubicaba en
7.68 puntos.

Hacia adelante, especificó Gordillo, “co-
menzaremos aver moderacionesen elnivel
de riesgo país de las economías dependien-
do de los anuncios de las farmacéuticaspara
reaccionar y controlar la variante Ómicron,
las decisionesde los gobiernos para contro-
lar los contagios y

 

66
Hacia adelante
comenzaremos
a ver
moderaciones
en el nivel de
riesgopaísde
laseconomías
dependiendo
de los
anuncios de las
farmacéuticas
para reaccionar
y controlar
lavariante
Omicron, las
decisiones de
losgobiernos
para controlar
loscontagiosy
también sobre
sus políticas
monetarias
futuras”.

JorgeGordillo,
DIRECTORDEANÁLSIS

ECONÓMICOEN
CIBANCO.
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Adrenalina en Latam
 

laseconomíasdeAméricalatinarecibieronungolpedeadrenalinaconel
incrementodecontagiosdeCovid-19,disparandoel indicadorde riesgopaís.
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El riesgo paísde
México avanzó hasta su

peorniveldesdeel23 de
agosto, es decir,su peor
nivelen 12 semanas. oo:
SHUTTERSTOCK




