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“Subir tasa en
100 puntos
base no es
recomendable”

® Seria contundente y
después requeriria des-
aceleracion: Banxico

Generaria incertidumbre sobre futuros ajustes

Aumentar en 100 pb
la tasa objetivo no es

recomendable: Minutas

del Banco de México

Belén Saldiar
cna marirezBeleconomist. mx

Un aumente de 100 puntos base en
la tasa de interés, si bien mandaria una
sefial contundente, no es recomenda -
ble, considerd un miembro de la un
ta de Gobierno del Banco de México
(Banxico).

De acuerdo con las Minutas de la ul-
tima decision de politica monetaria de
Banxico, en donde la tasa de interes au
mento en 75 puntos base para llegar a
9.253%, la inflacion continda siendo la
principal preocupacion del banco cen-
tral, sobre todo aquella relacionada a los
alimentos.

“Si bien un incremento de 100 puntos
base mandaria una sefial contunden
te v contribuiria a contener el deterio-
10 de las expectativas, no es recomen-
dable”, destacd un miembro de la Junta
de Gobierno.

Los motivos por los cuales un au-
mento de esa magnitud no seria reco-

mendable, ademads de ser considera-
do como innecesario de la postura, es
que un incremento mayor al anticipa-
do por el consenso de analistas y ope-

radores generaria incertidumbre sobre
futuros ajustes.

En este sentido, otro miembro con-
siderd necesario que el ciclo alcista ter-
mine este afio, mientras que para el
2023 lo recomendable seria mantener
la politica monetaria restrictiva.

“Sefialo que es imperativo considerar
el rezago con el que ésta funciona y evi-
tar un apretamiento excesivo’, selee en
el dociimento.

En este sentido, este mismo miembro
sefiald que las alzas en la tasa de interés
apenas habria comenzado a incidir so-
bre el crédito, el consumo v 1a inversion.

Asimismo, considerod que Banxico
podria desligarse de las decisiones de
politica monetaria de la Reserva Fede-
ral de Estados Unidos, dado que la ins-
fitucion central mexicana empezo con
el alza de tasas desde antes, ademas de
que en el pais no se detectan presiones
dellado de la demanda o el empleo.

Irene Espinosa, la disidente

Sibien en la ultima decision de politi-
ca monetaria los cinco integrantes de
la Junta de Gobierno votaron a favor de
un alza de 75 puntos base, la subgober-
nadora Irene Espinosa expreso su opi-
nion disidente, ante la necesidad de una

guia explicita que oriente de una mane-
ramas asertiva las expectativas sobre la

con las condiciones prevalecientes al
momentode cada decision, en esta oca-
sion el comunicado deberia expresar de
manera explicita y transparente que pa
raconverger alameta de 3% serd nece-
sario mantener una postura en terreno
restrictivo durante todo el horizonte de
pronostico™, sefialo.
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muy alta, ante un ritmo dificil de man- monetaria.
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tener que requeriria una desaceleracion La comunicacion es un elemento Mi Ba
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posterior, para lo cual no habria condi- fundamental de la politica monetaria. de México.

ciones en los siguientes meses, ademas
de que seria dificil justificar una estrate-
gia de front-loading consistente en ade-
lantar las alzas ante la incertidumbre so

bre el nivel terminal de 1a tasa de interes.

En linea con esta premisa, considero
que, ademas de indicar que la tasa de
referencia seguird aumentando, v que la
magnitud de los incrementos serd eva

Iuada por la lunta de Gobierno acorde
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En la dltima
decisién de
politica mone-
taria los cinco
integrantes de
la Junta vota-
ron a favor de
un alza de 75

puntos base.
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Un miembro de la junta consideré necesario que el ciclo alcista

termine este afo, mientras que para el 2023 lo recomendable se-
ria mantener la politica monetaria restrictiva.
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