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& EL ECONOMISTA

limpacto de la desaceleracion de Es-

tados Unidos hacia México sera sus-

tancialmente mayor via exportaciones

que a traves de las remesas, explico el

director del Departamento del Hemis-
ferio Occidental del Fondo Monetario Internacio
nal, Ilan Goldfajn.

Si bien las remesas pueden brindar alivio a los
hogares que se benefician de ellas “serd m4s dificil
amortiguar el impacto macro total que tendran to-
das las exportaciones en desaceleracion”.

Entrevistado por El Economista, explico que las
exportaciones hacia EU representan alrededor de
40%, del PIB de México, mientras las remesas re—
presentan alrededor de 4 por ciento.

El funcionario descarto conceder 1a posibilidad
de unaeventual recesion en Estados Unidos. Men-
ciono en cambio que si puede presentarse “una
desaceleracion mucho mas aguda” en la prime
ra economia del mundo sobre el pronostico actual
del FMI que se encuentra en 1.6%, para este afno y
en 1%, para el proximo.

Las fluctuaciones de la actividad econdmica de
Estados Unidos afectan directamente a México
dado sus extensos vinculos comerciales, subrayo.

L.a mitad del valor agregado interno en el sec-
tor manufacturero de México es impulsado por la
demanda extranjera y su principal socio comercial
s, por supuesto, Estados Unidos, de manera que
una desaceleracion mads aguda conducird a meno-
res exportaciones, una moderacion de remesas y
menores flujos de turismo.

Esos efectos se transmitiran a los paises de Cen
troamerica y México, para quienes es un impor-
tante socio comercial.

Tras participar en las Reuniones Anuales del
FMI, el experto destaco que las principales preo-
cupaciones que encontraron para America Latina
son la inflacion arraigada v el malestar social que
puede generar.

También identifico al endurecimiento finan
ciero global mayor al esperado y su efecto sobre el
crecimiento global como una fuente de inquietud.

Destaco que para mitigar estos riesgos, serd ne-
cesario “calibrar cuidadosamente 1as politicas pa-
rarestaurar la estabilidad de precios y fortalecer al
mismo tiempo a las finanzas publicas, lo que per
mitird proteger a los mas vulnerables”.

Remesas resistentes
Acerca de las remesas, el fun
cionario del FMI comento que
hay evidencia de que estos flu-
Jjos hacia México no suelen es-
tar alineados de forma estrecha
conel ciclo economico de Esta
dos Unidos.

La experiencia de recesiones
anteriores ha sido que las reme-
sas tienden a compensar algu-
nos de los efectos economicos
adversos de una contraccion
economica en los hogares de
origen de los emisores, refirio.

Tomo por ejemplo la rece-

sion del 2009, cuando entra-
ron 36,048 millones de dolares

enremesas a México, donde los
emisores se vieron incentivados
por la depreciacion dela mone-
dalocal frente al dolar.

Asimismo, destaco la expe-
riencia mas reciente, “lasre-
mesas nunca habian sido tan
fuertes como durante la crisis
del Covid-19”.

En el 2020, pese al gran con
finamiento mundial, los ho
gares mexicanos recibieron
40.607 millones de dolares en
forma de remesas, gue equiva-
le aun crecimiento anual de 11.4
por ciento. En el 2021, ingre
s0 un saldo histérico de 51,594
millones de dolares que repre-
sento un aumento de 27.1%
anual y este afio hasta agosto (el
dato mas reciente publicado),
las familias beneficiadas por re-
mesas recibieron 37,934 mi-
llones de dolares que es 15.2%
superior al ingreso del mismo
lapso del 2021.
Encarecimiento
del crédito
Desde sus oficinas en Washin -
gton explico que una desace-
leracion mas aguda en Estados
Unidos podria estar explicada
por alzas de tasas mas agresivas.

Este entorno podria conducir
auna moderacion en las entra-
das de capitales hacia los emer-
gentes y provocarian mas pre
siones a la inflacion.

Al depreciarse los tipos de
cambio regionales se encare-
ceran los productos de impor-
tacion y esto a su vez tendra un
impacto negativo en la inflacion
local y el crecimiento.

“El impacto negativo de con-
diciones financieras globales
mas estrictas en la region en-
durecerd el costo de financia-
miento v moderara los flujos de
cartera”, advirtio,

Para el experto en América
Latina y el Caribe del FMI, los
bancos centrales de la region
han logrado avances importan-
les en la creacion de resilienciaa
choques externos.

Se refiere especificamente a
la creacion de mayores reser-
vas internacionales, una regu
lacion financiera mads estricta
asi como el endurecimiento de
las tasas de interés para enfren-
tarala inflacion local.

Nearshoring y

el atractive mexicano

El funcionario destaco que 1a
cercania de México al mercado
estadounidense puede arrojar
un nuevo beneficio en el con
texto actual. Se refiere ala relo-
calizacion de empresas de Chi-
na hacia México, que anticipa se
desarrollaran plenamente en un
mediano plazo, “aunque va ve-
mos algunos signos de beneficio
temprano™.

Sin embargo, para aprovechar
todo el potencial de esta oportuni-
cdad, recomendo dar apoyo dismi
nuyendo la incertidumbre politica
para alentar a la inversion privada.

En términos mds generales, se-
rd fundamental impulsar el desa
rrollo del capital humano, lo que
requerira mayor gasto en educa-
cion y salud.

Otras medidas podrian incluir
el estimulo de la participacion le-
menina en el mercado laboral y
cerrar las brechas de infraestruc-
tura entre regiones.

Sobre el sistema financiero que
opera en Mexico, el funcionario
considero que el aumento de las
tasas globales de interés serd ma-
nejable para las instituciones.

Matizo en cambio que este en-
torno puede representar un ries-
go para los emisores no bancarios
(empresas) que tendran que ope-
rar en un mercado Con menos cre-
dito. Esta es una de las razones por
las que esperan un menor creci-
miento de Meéxico.
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