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1impacto de la desaceleraciónde Es-
tados Unidos hacia México será sus -
tancialmentemayorvía exportaciones
que a travésde las remesas,explicóel
directordelDepartamentodelHemis -

ferioOccidentaldelFondo Monetario Internacio-
nal,Ilan Goldfajn.

Si bien las remesaspueden brindar alivio a los
hogaresquesebeneficiandeellas“serámás difícil
amortiguarelimpactomacrototalquetendránto-
das lasexportacionesen desaceleración”.

Entrevistadopor El Economista,explicóquelas
exportacioneshacia EU representanalrededorde
40% del PIB de México, mientras las remesas re -
presentanalrededorde4 por ciento.

El funcionariodescartóconcederlaposibilidad
deuna eventualrecesiónenEstadosUnidos.Men-
cionó en cambio que sí puede presentarse “una
desaceleraciónmucho más aguda” en la prime -
raeconomíadelmundo sobreelpronósticoactual
delFMI que se encuentraen 1.6% para esteaño y
en 1% paraelpróximo.

Las fluctuacionesde laactividadeconómicade
Estados Unidos afectan directamente a México
dadosus extensosvínculos comerciales,subrayó.

La mitad del valor agregadointerno en elsec-
tormanufacturerode México es impulsado por la
demandaextranjeray suprincipalsociocomercial
Es,por supuesto,Estados Unidos, demanera que
una desaceleraciónmás agudaconducirá ameno-
res exportaciones,una moderación de remesasy
menores flujosde turismo.

Esos efectossetransmitiránalospaísesdeCen-
troamérica y México, para quienes es un impor -
tantesocio comercial.

Tras participar en las Reuniones Anuales del
FMI, elexpertodestacóque las principales preo-
cupaciones que encontraron para América Latina
son la inflación arraigaday elmalestarsocial que
puedegenerar.

También identificóal endurecimientofinan-
cieroglobalmayor alesperadoy su efectosobreel
crecimientoglobalcomo una fuentede inquietud.

Destacóqueparamitigarestosriesgos,seráne-
cesario“calibrarcuidadosamentelaspolíticaspa-
rarestaurarlaestabilidaddepreciosy fortaleceral
mismo tiempoa lasfinanzaspúblicas,lo queper-
mitirá protegera los más vulnerables” .

Remesas resistentes

Acerca de las remesas, el fun -
cionario del FMI comentó que
hay evidenciade queestosflu-
jos hacia México no suelen es-
tar alineados de forma estrecha
con elcicloeconómico de Esta-
dos Unidos.

La experiencia de recesiones
anterioresha sidoquelasreme-
sas tienden a compensar algu-
nos de los efectos económicos
adversos de una contracción
económica en los hogares de
origen de los emisores,refirió.

Tomó la rece

sión del 2009, cuando entra -
ron 36,048 millones de dólares

mesas nunca habían sido tan
fuertes como durante la crisis
del Covid-19”.

En el2020,pesealgran con-
finamiento mundial, los ho -
gares mexicanos recibieron

en remesas a México, donde los
emisores sevieron incentivados

por ladepreciacióndelamone-
da local frenteal dólar.

Asimismo, destacó la expe-
riencia más reciente, “las re -

forma de remesas,que equiva-
leaun crecimientoanualde11.4
por ciento. En el 2021, ingre -
só un saldo histórico de 51,594
millones de dólaresque repre-
sentó un aumento de 27.1%
anualy esteañohastaagosto(el
datomás recientepublicado),
lasfamiliasbeneficiadaspor re-
mesas recibieron 37,934 mi -
llones de dólares que es 15.2%
superior al ingreso del mismo
lapso del 2021.

Encarecimiento
del crédito
Desde sus oficinas en Washin -
gton explicó que una desace-
leraciónmás aguda en Estados
Unidos podría estar explicada
por alzasdetasasmás agresivas.

Esteentornopodríaconducir
auna moderaciónen lasentra-
dasdecapitaleshacialosemer-
gentesy provocarían más pre-
sionesalainflación.

Al depreciarse los tipos de
cambio regionales se encare-
cerán los productos de impor -
tacióny estoa su vez tendráun
impactonegativoen lainflación

localy elcrecimiento.
“Elimpactonegativodecon-

diciones financieras globales
más estrictas en la región en-
durecerá el costo de financia-
mientoy moderarálos flujosde
cartera”, advirtió.

Para el experto en América
Latina y el Caribe del FMI, los
bancos centrales de la región
han logradoavancesimportan-
tesenlacreaciónderesilienciaa
choquesexternos.

Se refiereespecíficamentea
la creación de mayores reser-
vas internacionales, una regu -
lación financiera más estricta
así como elendurecimientode
lastasasdeinterésparaenfren-
tara la inflaciónlocal.

Nearshoring y
el atractivo mexicano
El funcionario destacó que la
cercaníade México almercado
estadounidense puede arrojar
un nuevo beneficio en el con-
textoactual.Serefierealarelo-
calizacióndeempresasdeChi -
nahaciaMéxico,queanticipase
desarrollaránplenamenteenun

mediano plazo, “aunque ya ve-
mos algunos signos de beneficio
temprano”.

Sin embargo, para aprovechar
todoelpotencialdeestaoportuni-
dad,recomendódarapoyodismi-
nuyendo laincertidumbrepolítica
paraalentaralainversiónprivada.

En términosmás generales,se-
ráfundamentalimpulsareldesa-
rrollo del capitalhumano, lo que
requerirámayor gasto en educa-
ción y salud.

Otras medidas podrían incluir
elestímulodelaparticipaciónfe-
menina en el mercado laboral y
cerrarlasbrechasde infraestruc-
turaentreregiones.

Sobreelsistemafinancieroque
opera en México, el funcionario
consideró que el aumento de las
tasasglobalesde interésseráma-
nejableparalasinstituciones.

Matizó en cambio que esteen-
tornopuederepresentarun ries-
go para los emisoresno bancarios
(empresas)quetendránqueope-
rarenun mercadoconmenoscré-
dito.Estaesuna delasrazonespor
las queesperanun menor creci-
mientodeMéxico.
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El funcionario comentóquehay
evidencia de las remesas hacia
México no suelenestar alineados
de forma estrechacon el ciclo
económico de EU. roto:EsPECIAL 




